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บทคัดยํอ 

ส าหรับกระบวนการในการตัดสินใจลงทุน นอกจากการพิจารณาคัดเลือกบริษัทที่จะลงทุน
แล๎ว การเลือกจังหวะในการลงทุนเป็นอีกป๓จจัยที่จะท าให๎การลงทุนประสบผลส าเร็จมากขึ้น       
การพิจารณากราฟแทํงเทียนเป็นสํวนหนึ่งในการพิจารณาหาจังหวะในการลงทุนที่เหมาะสมเพ่ือใช๎
ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน หลักการวิเคราะห๑จังหวะการลงทุนของนักลงทุนแตกตํางกันไป
ตามความรู๎และประสบการณ๑ในการลงทุน ในการจัดกลุํมกราฟแทํงเทียนเพ่ือประกอบการพิจารณา
จะท าให๎การวิเคราะห๑กราฟสะดวกยิ่งขึ้นและยังสามารถใช๎ในการสร๎างระบบการลงทุนในอนาคตได๎ 
ในงานวิจัยนี้ใช๎การจัดกลุํมกราฟแทํงเทียนด๎วยวิธี K-means โดยใช๎ข๎อมูลการซื้อขายรายวันจากหุ๎น
ในกลุํม SET50 ซึ่งประกอบไปด๎วย ราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุดและราคาต่ าสุดของหุ๎น  AOT 
CPALL CPN PTT และ TRUE ด๎วยข๎อมูลจ านวน7500 ชุด ใช๎ Weka เพ่ือประมวลผลวิธีการแบบ K-
means  ซึ่งสามารถจัดกลุํมกราฟแทํงเทียนออกเป็นห๎ากลุํมจากสํวนประกอบ Body Upper Wick 
Lower Wick ที่แตกตํางกันของกราฟแทํงเทียน ซึ่งแตํละกลุํมมีรูปแบบที่สะท๎อนลักษณะการ
เคลื่อนไหวของราคาท่ีแตกตํางกัน  

Abstract 

 For investment decision making process, apart from the processes of stock 
selection, timing for buying and selling stocks is also important for successful 
investment.  Candle stick analysis is one of important parts for the timing. This 
analysis is influenced by investors’ knowledge and experiences.  With guideline for 
candle stick’s analysis, the investors are able to understand the candle sticks easier. 
In addition, the guideline can be used for implementation of system trading. In this 
research, K-means clustering was applied to group candle sticks. The candle sticks 
were created from the opening, high low and closing prices of AOT CPALL CPN PTT 
and TRUE. These five stocks were listed in the SET50. The Weka was used as a tool 
for K-means clustering with 7500 data sets. Five clusters of candle sticks were 
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resulted and composed of different size of Body, Upper Wick and Lower Wick. Each 
cluster reflected different perceptions of price movements.  

บทน า 

 ในการลงทุนในตลาดหลักทรัพย๑ของนักลงทุน นอกจากนักลงทุนจะพิจารณาเลือกหุ๎นจาก
ป๓จจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ การเมืองของทั้งภายในและภายนอกประเทศ ป๓จจัยทางด๎านคุณภาพ
ของการด าเนินการของบริษัท และโอกาสในการเติบโตของบริษัทแล๎ว การพิจารณาจังหวะในการซื้อ
ขายก็มีสํวนส าคัญในการลงทุน ดังในแนวทางของเคล็ดลับการลงทุนสไตล๑ปรมาจารย๑ที่มีการกลําวถึง
การต๎องรู๎จักรักษาวินัยและรอคอยจังหวะและโอกาสการลงทุน (ตลาดหลักทรัพย๑แหํงประเทศไทย, 
2558) ซึ่งการวิเคราะห๑จังหวะและโอกาสในการลงทุนที่วํานี้ นักลงทุนแตํละคนอาจมองเห็นจังหวะ
และโอกาสที่แตกตํางกันซึ่งการวิเคราะห๑ดังกลําวท าให๎เกิดการซื้อขายหุ๎น ดังจะเห็นวํานักลงทุน
บางสํวนต๎องการซื้อเนื่องมาจากการวิเคราะห๑วําหุ๎นดังกลําวนําจะมีโอกาสที่จะราคาสูงกวําเดิม 
ในขณะที่ผู๎ที่ถือครองหุ๎นนั้นอยูํพิจารณาในอีกด๎านและต๎องการที่จะขายจึงเกิดการซื้อขายขึ้นได๎ 
ดังนั้นจากข๎อมูลที่หลากหลายประกอบกับจ านวนที่มากมายของข๎อมูลที่เกิดขึ้นในแตํละวัน และใน
สํวนของนักลงทุนเองซึ่งแตํละคนมีพ้ืนฐานและประสบการณ๑ ที่แตกตํางกัน อีกทั้งมุมมอง การรับรู๎
ข๎อมูลและการวิเคราะห๑แตกตํางกันไป  

 ในการวิเคราะห๑การลงทุนก็จะมีนักลงทุนบางสํวนที่เชื่อวํา  ราคาของหุ๎นนั้นๆ ได๎สะท๎อน
ข๎อมูลทุกอยํางที่เก่ียวข๎องของหุ๎นนั้นแล๎ว  ดังนั้นการพิจารณาราคาและแนวโน๎มของราคา สถิติ และ
รูปแบบของการเคลื่อนไหวของราคาจึงเป็นสํวนหนึ่งที่ใช๎ในการวิเคราะห๑จังหวะการลงทุน การ
พิจารณาแนวโน๎มของราคาซึ่งสามารถพิจารณาได๎จากกราฟราคา เส๎นคําเฉลี่ยตํางที่ๆ สร๎างจากราคา
หุ๎น  และ ทฤษฎีของ Dow ซึ่ง Charles Henry Dow ได๎เผยแพรํแนวคิดและหลักการในเรื่อง
ดังกลําวซึ่งได๎รับความนิยมมาจนถึงป๓จจุบัน (พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล, 2558) นอกจากการพิจารณา
แนวโน๎มระยะสั้น ระยะกลางและระยะยาว ตามแนวคิดทฤษฎีของดาว (Dow’s Theory) แล๎ว การ
พิจารณาลักษณะของกราฟแทํงเทียนก็เป็นอีกวิธีที่นิยม และสามารถประยุกต๑ใช๎รํวมกับการพิจารณา
ป๓จจัยด๎านอื่นๆประกอบการลงทุน    

 ในการพิจารณากราฟแทํงเทียนซึ่งเป็นกราฟที่ให๎มูลอยํางละเอียดที่สุดกราฟหนึ่งซึ่งข๎อมูล
ของกราฟแทงเทียนหนึ่งแทํงจะประกอบไปด๎วย ราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุด ราคาต่ าสุด  และสี
ของแทํงเทียนที่จะเป็นแตกตํางกันดังเชํน เมื่อราคาเปิดมากกวําราคาปิด แทํงเทียนจะเป็นสีเขียวแตํ
ถ๎าข๎อมูลเป็นในทางตรงกันข๎ามสีของแทํงเทียนจะเป็นสีแดง นอกจากนั้น Body ซึ่งหมายถึง ความ
แตกตํางระหวํางราคาเปิดกับราคาปิด  Upper Wick  แทนความแตกตํางระหวํางราคาปิดกับราคาที่
สูดสุดในกรณีที่ราคาปิดสูงกวําหรือความแตกตํางระหวํางราคาเปิดกับราคาที่สูดสุดในกรณีราคาเปิด
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สูงกวําราคาปิด Lower Wick แทนความแตกตํางระหวํางราคาต่ าสุดกับราคาเปิดในกรณีที่ราคาเปิด
ต่ ากวําราคาปิด หรือความแตกตํางระหวํางราคาต่ าสุดกับราคาปิดในกรณีที่ราคาปิดต่ ากวําราคาเปิด 
นอกจากนั้นรูปรํางและต าแหนํงที่ปรากฎของกราฟแทํงเทียนแตํละรูปแบบอาจจะน าไปสูํการใช๎ความ
นําจะเป็นในการวิเคราะห๑แนวโน๎มของราคา 

 ในการพิจารณากราฟแทํงเทียนซึ่งประกอบไปด๎วยข๎อมูลจ านวนมากทั้งในด๎านของความ
ต๎องการซื้อและความต๎องการขายที่สะท๎อนออกในกราฟหนึ่งแทํง รวมทั้งพิสัยของราคาซื้อขายที่
เกิดข้ึน การวิเคราะห๑กราฟแทํงเขียนสํวนใหญํขึ้นอยูํกับความรู๎และประสบการณ๑ของนักลงทุน ซี่งนัก
ลงทุนบางสํวนใช๎การพิจารณาในสํวนของแทํงเทียน (Body) เป็นหลัก แตํนักลงทุนบางสํวนอาจจะใช๎
ทั้งในสํวนที่เป็นเนื้อแทํงเทียนหรือแทํงเทียน (Body) และใส๎เทียน (Wick) ประกอบการพิจารณา
ลักษณะการเคลื่อนไหวของแนวโน๎มของราคา โดยทั่วไปลักษณะของแทํงเทียนเป็นดังแผนภาพ 1.1  

 

 

 

 

 

 

 

 

แผนภาพ 1 กราฟแทํงเทียน 

อยํางไรก็ตามในการพิจารณารูปแบบของกราฟแทํงเทียนโดยนักลงทุนที่มีความเขี่ยวชาญจะสามารถ
จ าแนกรูปแบบลักษณะของกราฟและสามารถน ามาใช๎ตัดสินใจในการเข๎าซื้อหรือขายได๎จากสัญญาณ
ที่สื่อความหมายจากกราฟ แตํอยํางไรก็ตามนักลงทุนที่ยังไมํเชี่ยวชาญอาจจะยังไมํสามารถจ าแนก
รูปแบบลักษณะและความหมายที่สะท๎อนจากกราฟได๎ และนอกจากนั้นในกรณีของการพัฒนาระบบ
ซื้อขายอัตโนมัตินั้น การจ าแนกรูปแบบลักษณะของกราฟแทํงเทียนอัตโนมัติด๎วยการโปรแกรม
คอมพิวเตอร๑จะสามารถน าไปสูํการวิเคราะห๑สัญญาณการเคลื่อนไหวอ่ืนๆของราคาหุ๎นตํอไป ในการ
จัดกลุํมข๎อมูล วิธีการแบบ K-means เป็นวิธีการจัดกลุํมที่มีประสิทธิภาพวิธีหนึ่ง ซึ่งสามารถใช๎ใน
การวิเคราะห๑ที่หลากหลายตั้งแตํการจัดกลุํมลูกค๎า ไปจนถึงการวิเคราะห๑จัดกลุํมอาชญากรรม ดังนั้น
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งานวิจัยนี้จึงประยุกต๑ใช๎วิธีการจัดกลุํมแบบ K-means เพ่ือแยกลักษณะแทํงเทียนออกเป็นกลุํมเพ่ือ
น าคุณลักษณะของแทํงเทียนแตํละกลุํมไปวิเคราะห๑โอกาสตํอไป 

วิธีการวิจัย 

ลักษณะของกราฟแท่งเทียน 
 ในการพิจารณารูปแบบของกราฟแทํงเทียนนั้นนักวิเคราะห๑แตํละคนใช๎ประสบการณ๑และ
วิจารณญาณที่แตกตํางกันออกไป โดยที่ พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล (2558) ได๎ให๎แนวทางการวิเคราะห๑ 
Body ของกราฟแทํงเทียนโดยในด๎านของ ระดับความผันผวนหรือความเสี่ยง อัตราก าไรในระยะสั้น 
ปริมาณการซื้อขายแบบฉับพลัน ระดับการตอบสนองตํอขําว การใช๎ป๓จจัยทางด๎านเทคนิคในการซื้อ
ขาย การเฝูาระวังในการซื้อขายหุ๎น จะสอดคล๎องกันกับขนาดความยาวของ Body โดยถ๎าความยาว
มากก็จะสํงผลให๎ด๎านตํางๆที่กลําวมาอยูํในระดับมาก เชํน ถ๎าความยาวของขนาด Body มากจะ
แสดงวําขณะนั้นมีความผันผวนมาก แตํถ๎าความยาวของขนาด Body น๎อยก็จะมีความผันผวนน๎อย
ด๎วยเชํนกัน ในขณะที่ระยะเวลาในการถือครองเพ่ือท าก าไรจะแปรผกผันกับขนาดความยาวของ
ขนาด Body  โดยถ๎าความยาวของ Body มาก ระยะเวลาในการถือครองเพ่ือท าก าไรจะน๎อย สํวนถ๎า
ความยาวของ Body น๎อย ระยะเวลาในการถือครองเพ่ือท าก าไรจะมาก โดยที่ พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล 
(2558) ได๎แบํงขนาดของความยาวของขนาด Body ออกเป็นห๎าระดับจากยาวที่สุดจนถึงสั้นที่สุด แตํ
อยํางไรก็ตามในไมํได๎มีการระบุขนาดความยาวที่แนํนอน  นอกจาก พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล (2558) แล๎ว
ในการวิเคราะห๑ของ Coulling (2013) ได๎ให๎ความส าคัญกับความยาวของ Body ด๎วยเชํนกัน แตํ
แตกตํางกันที่ถ๎าความยาวของขนาด Body มีมากแสดงวําแนวโน๎มของราคาหุ๎นชัดเจนมากและ
เป็นไปตามทิศทางของราคา เชํนถ๎าแทํงเทียนเป็นสีเขียวและขนาด Body มีความยาวมากแสดงวํา
แนวโน๎มของราคาหุ๎นไปในทิศทางการปรับตัวขึ้นชัดเจน ในทางตรงกันข๎ามถ๎าแทํงเทียนเป็นสีแดง
และขนาด Body มีความยาวมากแสดงวําแนวโน๎มของราคาหุ๎นไปในทิศทางการปรับตัวลงชัดเจน 
ในขณะที่ขนาด Body ที่สั้นแสดงถึงการที่ทิศทางอาจจะยังไมํชัดเจน แตํอยํางไรก็ตาม Coulling 
(2013) ยังให๎ความส าคัญกับใส๎ของแทํงเทียน (Wick) ซึ่งใส๎ของแทํงเทียนจะแสดงถึงความเห็นของ
นักลงทุนในการเคลื่อนไหวของราคา  อยํางไรก็ตามสิ่งที่ทั้งพิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑ กุล (2558) และ 
Coulling (2013) ให๎ความส าคัญตรงกันคือการที่ผู๎ลงทุนจ าเป็นจะต๎องพิจารณาป๓จจัยอ่ืนๆ 
ประกอบการพิจารณาในการลงทุนด๎วยเชํนกัน 

 ในงานวิจัยนี้จึงแบํงกราฟแทํงเทียนออกเป็นห๎ากลุํม โดยใช๎วิธีการจัดกลุํมที่เรียกวํา K-
means หรือ การวิเคราะห๑กลุํมแบบไมํเป็นขั้นตอน (Nonhierarchical Cluster Analysis) ซึ่งในที่นี้
จะก าหนดให๎ K เป็นห๎าซึ่งหมายความวําจะมีการแบํงข๎อมูลออกเป็นห๎ากลุํมโดยที่แตํละกลุํมมีความ
ใกล๎เคียงกันและไมํมีสมาชิกท่ีทับซ๎อนกัน 
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 วิธีการแบ่งกลุ่มแบบ K-means 
เป็นการแบํงกลุํมข๎อมูลออกเป็นกลุํมๆ โดยที่จ านวนกลุํมถูกก าหนดด๎วยคํา K และแตํละกลุํมจะมีจุด
ศูนย๑กลาง (Centroid) และข๎อมูลถูกจัดให๎อยูํในกลุํมที่มีระยะหํางจากจุดศูนย๑กลางถึงข๎อมูลชุดนั้น
น๎อยที่สุด โดยที่ วิภาวรรณ บัวทอง (2557) ได๎ใหว๎ิธีการแบํงกลุํมแบบ K-means ตามข้ันตอนตํอไปนี้ 

 1. การก าหนดจุดศูนย๑กลางเริ่มต๎นของแตํละกลุํม โดยที่จ านวนกลุํมตามจ านวนคํา k ที่
ก าหนด 

 2. หาระยะหํางระหวํางข๎อมูลกับจุดศูนย๑กลาง (Centroid) การจัดข๎อมูลเข๎ากลุํมด๎วยการ
เลือกกลุํมที่ข๎อมูลนั้นอยูํใกล๎จุดศูนย๑กลาง (Centroid) มากที่สุด 

 3. น าข๎อมูลในกลุํมมาค านวณเพ่ือหาจุดศุนย๑กลางใหมํ โดยใช๎คําเฉลี่ย (mean) 

 4. ท าซ้ าข้ันตอนที่ 2-3 จนกระท่ังจุดศูนย๑กลางไมํมีการเปลี่ยนแปลง 

ในการค านวณหาระยะหํางระหวํางข๎อมูลสองชุดหรือระหวํางข๎อมูลกับจุดศูนย๑กลาง สามารถท าได๎
ด๎วยการใช๎วิธีการคําด๎วยสูตรของ Euclidean distance ดังตํอไปนี้ 

   d = √(x1-y1)
2+(x2-y2)

2+…+ (xn-y1n)
2   

โดยที่ d เป็นระยะทางระหวํางข๎อมูลชุด X(x1, x2, … , xn) และชุด Y(y1, y2, … , yn) โดยที่ n เป็น
จ านวนคุณลักษณะของข๎อมูลแตํละชุด  

  

 ซอฟต์แวร์ที่ใช้ในการประมวลผล 
 ในการแบํงกลุํมแบบ K-means สามารถใช๎เครื่องมือหรือซอฟต๑แวร๑ในการประมวลผลได๎
หลายซอฟต๑แวร๑ทั้งท่ีเป็นแบบซอฟต๑แวร๑เชิงพาณิชย๑ซึ่งมีคําใช๎จํายในการใช๎อยํางเชํน MATLAB หรือ
เป็นแบบไมํมีคําใช๎จํายอยํางเชํน Weka ซ่ึงแตํละซอฟต๑แวร๑ก็จะมีวธิกีารใช ๎และการออกแบบสวํนท่ี
ติดตํอกับผู๎ใช๎แตกตํางกันออกไป ในการท างานวิจัยนี้ผู๎วิจัยได๎เลือกใช๎ Weka เนื่องจากไมํมีคําใช๎จําย
และซอฟต๑แวร๑ดังกลําวเป็นที่นิยมใช๎ในงานวิจัยทางด๎านการท างานวิจัยทางด๎านเหมืองข๎อมูล เชํน 
Sharma, Alam and Rani (2012) ใช๎ Weka ในงานวิจัยเพื่อท า “K-Means Clustering in 
Spatial Data Mining” และ Patil, Deshmukh and Rajeswari (2015) ใช๎ Weka ในการท างาน
วิจัยเรื่อง “Analysis of Simple K-Means with Multiple Dimensions using WEKA” ด๎วย
เชํนกัน ในที่นี้ผู๎วิจัยได๎ใช๎ซอฟต๑แวร๑ Weka เวอร๑ชั่น 3.6.8 เป็นเครื่องมือในการท าการแบํงกลุํมแบบ 
K-means 
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 ข้อมูล 
 ข๎อมูลที่ใช๎เป็นข๎อมูลราคารายวันของหุ๎นที่ถูกสุํมเลือกมาจ านวน 5 หุ๎นที่อยูํหุ๎น 50 ตัวแรก
ของตลาดหลักทรัพย๑แหํงประเทศไทย หรือท่ีเรียกวํา SET50 ซึ่งเป็นข๎อมูลของ SET50 ณ วันที่ 24 
พฤศจิกายน 2559 โดยข๎อมูลของหุ๎นแตํละตัวจะประกอบไปด๎วย ราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุด 
ราคาต่ าสุด โดยหุ๎นที่ถูกสุํมเลือกจ านวน 5 หุ๎นประกอบไปด๎วย AOT CPALL CPN PTT TRUE โดย
ข๎อมูลของหุ๎นทั้งหมดถูกดึงจากตลาดหลักทรัพย๑แหํงประเทศไทยโดยใช๎โปรแกรม efinStockPickUp 
ผํานโบรกเกอร๑ MaybankKimEng ณ วันที่ 24 พฤศจิกายน 2559 โดยใช๎ข๎อมูลของราคา 1,500 วัน
ของหุ๎นแตํละตัว เริ่มตั้งแตํวันที่ 18 สิงหาคม 2553 ถึงวันที่  4 ตุลาคม 2559 โดยข๎อมูลทั้งหมด
จ านวน 7,500 ชุด จะถูกน ามาค านวณเป็นแทํงเทียนดังแผนภาพที่ 1 และจะถูกจัดเป็นข๎อมูลสาม
สํวนตามประกอบความยาวของ Body, Upper Wick และ Lower Wick และน ามาเปรียบเทียบเป็น
ร๎อยละของความยาวของแตํละสํวนเทียบกับพิสัยของราคาซึ่งได๎จากผลตํางของราคาสูงสุดและต่ าสุด 
เพ่ือให๎ข๎อมูลของหุ๎นแตํละตัวที่มีชํวงราคาท่ีแตกตํางกันจัดอยูํในมาตรฐานเดียวกัน  

ผลการวิจัย 

 การน าข๎อมูลการซื้อขายประจ าวันของหุ๎น AOT CPALL CPN PTT และ TRUE จ านวน 
7,500 ชุด เข๎าสูํโปรแกรม Weka ด๎วยการเลือกวิธีการแบบ K-means  โดยคิดระยะหํางระหวํางชุด
ข๎อมูลด๎วยวิธีการแบบ EuclideanDistance และก าหนดให๎จ านวนกลุํมหรือคํา K เป็น 5  จะได๎ผล
การท างานดังในแผนภาพที่ 2 ซึ่งแสดงถึงจุดศูนย๑กลางของข๎อมูลแตํละกลุํมและจ านวนชุดข๎อมูลที่อยูํ
ในแตํละกลุํม  ในที่นี้โปรแกรม Weka จะเริม่หมายเลข Cluster จาก 0 ถึง 4 แตํในที่นี้จะเรียกเป็น
กลุํมท่ี 1-5 โดยการเทียบ cluster 0 เป็นกลุํมที่ 1 และเทียบเคียงแบบเดียวกันกับ cluster อ่ืนๆ 
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แผนภาพที่ 2 แสดงผลการท างานของ K-means ในโปรแกรม Weka 

 
จากแผนภาพด๎านบนจะเห็นวําข๎อมูลแตํละชุดมีจุดศูนย๑กลางที่แตกตํางกันและข๎อมูลที่อยูํในกลุํมที่ 2 
หรือ Cluster 1 มีจ านวนชุดข๎อมูลมากที่สุด นอกจากนั้นยังพบวําเป็นกลุํมที่มีสํวนของ Body ยาว
ที่สุดซึ่งสอดคล๎องกันกับการแสดงกราฟในแผนภาพที่ 3 ซึ่งแกน X เป็น กลุํมข๎อมูล แกน Y เป็นร๎อย
ละของความยาวของ Body ของกราฟแทํงเทียนซึ่งจะเห็นวํา cluster 1 หรือข๎อมูลชุดที่สองมีความ
ยาวของ Body มากกวําร๎อยละ 50 ไปจนถึงร๎อยละ100  
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แผนภาพที่ 3 แสดงข๎อมูลร๎อยละของ Body ของข๎อมูลในแตํละกลุํม 

 

 
แผนภาพที่ 4 แสดงข๎อมูลร๎อยละของ Upper Wick ของข๎อมูลในแตํละกลุํม 



                                                                          

776 

 

“การจดัการธุรกิจและเทคโนโลยดีิจิทลั”       

การประชมุวชิาการระดับชาติ ดา้นบริหารธุรกิจราชมงคลพระนคร และการน าเสนอผลงานวจิยัเชงิสรา้งสรรค์ 

 
วันศุกร์ที่ 16-17 ธนัวาคม พ.ศ.2559 

แผนภาพด๎านบนแสดงผลการแบํงกลุํมด๎วยวิธีการ K-means โดยแกน X เป็นกลุํมข๎อมูล แกน Y 
เป็นร๎อยละของความยาวของ Upper Wick ของกราฟแทํงเทียน จะเห็นวํา cluster 2 หรือ กลุํมที่ 3 
มี Upper Wick สูงที่สุดและรองลงมาคือ cluster4 หรือกลุํมที่ 5 
 
 

 
แผนภาพที่ 5 แสดงข๎อมูลร๎อยละของ Lower Wick ของข๎อมูลในแตํละกลุํม 

 
แผนภาพด๎านบนแสดงผลการแบํงกลุํมด๎วยวิธีการ K-means โดยแกน X เป็นกลุํมข๎อมูล แกน Y 
เป็นร๎อยละของความยาวของ Lower Wick ของกราฟแทํงเทียน จะเห็นวํา cluster 3 หรือ กลุํมที่ 4 
มี Lower Wick สูงที่สุดและรองลงมาคือ cluster4 หรือกลุํมที่ 5 สํวน cluster1  หรือ กลุํมที่ 2 มี 
Lower Wick ต่ าที่สุด 
จากผลการท างานของโปรแกรมจะสามารถน ามาเป็นข๎อมูลในการแบํงกลุํมกราฟแทํงเทียนออกเป็น 
5 กลุํมด๎วยร๎อยละของความยาวของ Body, Upper Wick และ Lower Wick ดังตารางที่ 1 
 
ตารางที่ 1 แสดงจุดศูนย๑กลางของข๎อมูลแตํละกลุํม 
 กลุํมท่ี 1 กลุํมท่ี 2 กลุํมท่ี 3 กลุํมท่ี 4 กลุํมท่ี 5 
ร๎อยละของ Body 59 85 32 30 14 
ร๎อยละของ Upper Wick 13 11 59 4 40 
ร๎อยละของ Lower Wick 28 4 9 66 46 
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เมื่อน าข๎อมูลจากตารางที่ 1 ไปเขียนกราฟแทํงเทียนในสัดสํวนที่แสดงตามตารางจะได๎กราฟแทํง
เทียน 5 แทํงที่มีลักษณะแตกตํางกันคํอนข๎างชัดเจนดังแผนภาพที่ 6 
 

 
แผนภาพที่ 6 แสดงกราฟแทํงเทียนที่ได๎จากการแบํงกลุํมด๎วยวิธีการ K-means 

  
จากแผนภาพด๎านบนจะพบวําสัดสํวนความยาวของ Body ของแตํละกลุํมจะมีความ

แตกตํางกัน และแม๎วําขนาดของ Body ใน cluster 2 และ 3 มีความใกล๎เคียงกันแตํวําลักษณะที่บํง
บอกในเรื่องของการเคลื่อนไหวของราคาแตกตํางกัน cluster 2 มีการแนวโน๎มที่แรงขายจะมี
มากกวําแรงซื้อเนื่องจาก Upper Wick มีขนาดคํอนข๎างยาวและราคาปิดหรือราคาเปิดคํอนข๎าง
แตกตํางจากราคาสูงสุด ในสํวนของ cluster 3 จะมีแนวโน๎มที่แรงซื้อมากกวําแรงขายเนื่องจาก 
Body อยูํในสํวนที่ด๎านบนของพิสัยของราคาและ Upper Wick มีขนาดคํอนข๎างสั้น แสดงวําราคา
ปิดหรือราคาเปิดมีความแตกตํางจากราคาสูงสุดไมํมาก 
 

สรุปและอภิปรายผล 

 การน าข๎อมูลรายวันของหุ๎น 5 หุ๎นที่อยูํหุ๎น 50 ตัวแรกของตลาดหลักทรัพย๑แหํงประเทศไทย
ประกอบไปด๎วย AOT CPALL CPN PTT และ TRUE โดยข๎อมูลรวมทั้งหมด จ านวน 7,500 ชุด ใน
ข๎อมูลแตํละชุดประกอบด๎วย ราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุด ราคาต่ าสุด เพ่ือจัดในรูปแบบของกราฟ
แทํงเทียนที่ประกอบด๎วย Body, Upper Wick และ Lower Wick  
การแยกกลุํมของกราฟแทํงเทียนโดยใช๎วิธีการ K-means ด๎วยการค านวณหาระยะหํางด๎วยวิธีการ
แบบ Euclidean Distance และก าหนดให๎จ านวนกลุํมหรือคํา K เป็น 5  โดยกราฟแทํงเทียนห๎า
กลุํมมีรูปรํางที่แตกตํางกัน โดยกลุํมที่2 จะมีขนาดของ Body ร๎อยละ 85 เมื่อเทียบกับพิสัยของการ
เคลื่อนไหวของราคา กลุํมที่ 1 ขนาดของ Body ร๎อยละ 59 เมื่อเทียบกับพิสัยของการเคลื่อนไหวของ
ราคา ซึ่งสํวนของ Upper Wick และ Lower Wick มีสัดสํวนประมาณร๎อยละ 40 เทียบกับความยาว
ทั้งหมดของกราฟแทํงเทียน ในขณะที่กลุํมที่ 3 และ 4 มีขนาดของ Body ใกล๎เคียงกัน โดยประมาณ
ร๎อยละ 30 ซึ่งใกล๎เคียงกันแตํวําขนาดของ Upper Wick กับ Lower Wick แตกตํางกันซึ่งจะแสดง

Cluster 0 

กลุม่ที่ 1 

Cluster 1 

กลุม่ที่ 2 

Cluster 3 

กลุม่ที่ 4 

Cluster 2 

กลุม่ที่ 3 

Cluster 4 

กลุม่ที่ 5 
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ถึงลักษณะของการเคลื่อนไหวของราคาที่แตกตํางกัน  ดังนั้นการแยกลักษณะของกราฟแทํงเทียนจะ
สามารถท าได๎ด๎วยการใช๎ K-means และการแยกลักษณะดังกลําวสามารถได๎ใช๎เป็นแนวทางในการ
ท างานของเครื่องมืออ่ืนเพื่อใช๎ในการวิเคราะห๑ลักษณะของกราฟแทํงเทียนตํอไปได๎   
 ในการวิเคราะห๑ลักษณะของราคาจากกราฟแทํง นักลงทุนแตํละคนจะใช๎ความรู๎และ
ประสบการณ๑ในการวิเคราะห๑ซึ่งอาจจะแตกตํางกันออกไป โดยที่ พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล (2558) ให๎
แนวทางการวิเคราะห๑ตามความยาวของ Body ของแทํงเทียนออกเป็นห๎าระดับโดยเรียงจาก Body
ยาวมากที่สุดถึงน๎อยที่สุด  โดยให๎ป๓จจัยตํอไปนี้ ระดับความผันผวนหรือความเสี่ยง ความสามารถมี
อัตราก าไรในระยะสั้น และมีปริมาณการซื้อขายแบบฉับพลัน จะมีมากถ๎าความยาวของ Body ยาก
มาก และเมื่อความยาวของ Body น๎อยจะมีระดับความเข๎มข๎นของป๓จจัยดังกลําวน๎อยด๎วยเชํนกัน 
(พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล, 2558) นอกจากนั้นระดับการตอบสนองตํอขําว การการซื้อขายด๎วยการใช๎
ป๓จจัยทางด๎านเทคนิค และความต๎องการการเฝูาระวังในการซื้อขายหุ๎นก็จะแปรผันตามระดับความ
ยาวของ Body ด๎วยเชํนกัน (พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล, 2558) ในขณะที่ความหมายของความยาวของ 
Body  จะเป็นดังนี้ ถ๎า Body ของแทํงเทียนยาวมาก จะมีระดับความผันผวนหรือความเสี่ยงมาก 
สามารถมีอัตราก าไรในระยะสั้นได๎มาก และมีปริมาณการซื้อขายแบบฉับพลันมากด๎วยเชํนกัน 
นอกจากนั้นระดับการตอบสนองตํอขําว การซื้อขายด๎วยการใช๎ป๓จจัยทางด๎านเทคนิค และความ
ต๎องการการเฝูาระวังในการซื้อขายหุ๎นก็จะมากด๎วยเชํนกัน ในขณะที่ Coulling (2013) ให๎
ความส าคัญกับความยาว Body Upper Wick และ Lower Wick ด๎วยเชํนกัน แตํการแปล
ความหมายของกราฟแทํงเทียนในแตํละลักษณะจะแตกตํางกัน โดยที่ถ๎า Body ความยาวมากจะ
แสดงถงึทิศทางแนวโน๎มของราคาหุ๎นนั้นจะชัดเจนไปตามทิศทางของราคาของกราฟแทํงนั้น ในขณะ
ที่กราฟแทํงเทียนที่มี Body สั้นมากแสดงวําทิศทางยังอยูํในชํวงที่ทิศทางยังไมํชัดเจน ซึ่งจะ
สอดคล๎องกับรูปรํางของกราฟแทํงเทียนใน cluster 5  ดังนั้นผลการแบํงกราฟแทํงเทียนด๎วยการใช๎ 
K-means แบบห๎ากลุํมจะเห็นวํามีกลุํมที่ 2 (cluster 1) กลุํมที่ 5 (cluster 4) สอดคล๎องกับแนวทาง
ของทั้ง พิสุทธิ์ ลิ้มวิวัฒน๑กุล (2558) และ Coulling (2013) ซึ่งอยํางไรก็ตามในการวิเคราะห๑กราฟ
แทํงเทียนมีหลายแนวทางและการประยุกต๑ใช๎การวิ เคราะห๑ดังกลําวขึ้นอยูํกับความรู๎ และ
ประสบการณ๑ในการลงทุนของนักลงทุน 
 
ข้อจ ากัดในการวิจัย 
 1. การน าข๎อมูลของราคาเปิด ราคาปิด ราคาสูงสุด และราคาต่ าสุดของหุ๎นที่แตกตํางกัน ซึ่ง
ชํวงราคาของแตํละหุ๎นแตกตํางกันมาเทียบสัดสํวนให๎อยูํในลักษณะของร๎อยละ อาจจะท าให๎การ
จ าแนกลักษณะของกราฟแทํงเทียนแตกตํางจากลักษณะเดิม เนื่องจากความยาวของ  Body อาจจะ
เป็นร๎อยเปอร๑เซ็นเหมือนกัน แตํเป็นร๎อยเปอร๑เซ็นที่ค านวณมาจากตัวเลขท่ีแตกตํางกัน 
 2. การใช๎ K-means นั้นการปรับคํา K เป็นผลตํอการแบํงกลุํม ในการเปรียบเทียบหลายคํา
เพ่ือหาคํา K ที่เหมาะสมอาจจะท าให๎ผลของการท างานแตกตํางกันออกไป 
 

ข้อเสนอแนะจากการวิจัย 
การน าหุ๎นที่มีชํวงราคาที่ใกล๎เคียงกัน หรือการศึกษาหุ๎นเพียงตัวเดียวอาจจะท าให๎การท างาน

ของ K-means จ าแนกกราฟแทํงเทียนได๎เหมาะสมกับหุ๎นตัวนั้น 
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